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يتكون عقد الخيار من طرفين: 
• حامل الخيار: الطرف الذي يتمتع بحق التنفيذ أو عدم التنفيذ.

• محــرر عقــد الخيــار: الطــرف الــذي يفــرض عليــه العقــد التــزام بيــع أو شــراء الأصــل موضــوع 
العقد.

عقود الخيارات ثلاثة أنواع: 
• عقد خيار الشراء.

• عقد خيار البيع.
• عقود الخيارات المركبة.

:

الحكم الشرعي لعقود الخيارات:
ترى اللجنة الشرعية جواز عقود الخيارات المفردة من حيث الأصل باعتبارها حقوقاً متقومة 

تحقق الضوابط الآتية  فيها منفعة مقصودة، بشرط 
. 1- أن تكون عقود الخيارات في الأسهم المتوافقة مع الضوابط الشرعية

2- أن تكون التسوية عينية، بحيث يتم فيها تسليم الأسهم محل حق الخيار عند تنفيذ 
. الحق، ولا يكتفى بالتسوية النقدية

. 3- أن يكون نوع الخيار حالاً، بحيث يمكن لصاحب الحق تنفيذ حقه فورًا (كالخيار الأمريكي)
4- أن تكون الأسهم محل حق الخيار مقدوراً على تسليمها طيلة مدة الخيار.

المشتقات

وصف المنتج:
المشـتقات عبـارة عـن عقـود ماليـة تشـتق قيمتهـا وخصائصهـا مـن قيمـة وخصائـص الأصـل 
موضـوع العقـد وتعتمـد قيمـة المشـتقة الماليـة علـى توقعـات المسـتثمرين بشـأن تحـركات 

أسعار الأصل محل العقد في المستقبل.

أنواع المشتقات: 
(Options) 1. عقود الخيارات

عقـود يحـق بموجبهـا تنفيـذ أو عـدم تنفيـذ عمليـة مـا بيعـا أو شـراء لقـدر معيـن مـن أصـل 
مالـي فـي تاريـخ لاحـق وبسـعر يحـدد وقـت التعاقـد، وذلـك نظيـر دفـع عـلاوة للبائـع عنـد تحريـر 

 (margin) العقـد، ولا تكـون هـذه العـلاوة قابلـة للـرد، ويلتـزم بائـع حـق الخيـار بإيـداع هامـش
لـدى مركـز المقاصــة الــذي يضمــن وفــاء الطرفيــن بالتزاماتهمــا، ولا تلــزم مشــتريها بالتنفيــذ 

وقــت الممارسة وتلزم البائع فقط
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:(Futures) 2. عقود المستقبليات
عقــود ملزمــة لطرفيهــا تنشــأ وتتــداول فــي الأســواق الرســمية بغــرض شــراء أو بيــع ســلع أو 
أدوات ماليــة فــي تاريــخ محــدد مســبقاً وبســعر متفــق عليــه وقــت تحريــر العقــد يطلــق عليــه ســعر 
التنفيــذ، فهــي عقــود لا يتــم فيهــا اســتلام للســلعة ولا ثمنهــا عنــد التعاقــد بــل تكــون مؤجلــة 

التسليم.

أشهر أنواع العقود المستقبلية: 
• العقود المستقبلية على مؤشرات الأسهم.

• العقود المستقبلية على الأسهم.
• العقود المستقبلية على أسعار الصرف.

• العقود المستقبلية على السلع.

الحكم الشرعي لعقود المستقبليات:
تــرى الهيئــة الشــرعية عــدم جــواز عقــود المســتقبليات لمــا تحتويــه مــن بيــع للديــن بالديــن 
ــك، ولمــا فيهــا مــن المقامــرة فأطــراف  ــع الإنســان مــالا يمل ــر وبي وحقيقــة وجــود الغــرر المؤث

العقد إما غانم أو غارم، وربح أحدهما مبني على خسارة الآخر.
الأدلة: 

• حديث: (نهى رسولُ الله- صلى الله عليه وسلم- عن بَيْعِ الغَرَرِ)
 حديث الرسول صلى الله عليه وسلم: (لا تبع ما ليس عندك)

 حديث: (نهى رسولُ الله- صلى الله عليه وسلم- عن بَيْعِ الكالئ بالكالئ).

الأدلة: 
 •
•
 
حديث: (نهى رسولُ الله- صلى الله عليه وسلم- عن بَيْعِ الغَرَرِ) 

حديث الرسول صلى الله عليه وسلم: (لا تبع ما ليس عندك)

حديث: (لا ربا إلا في النسيئة)

أما الخيارات التي تنتهي بالتسوية النقدية، أو غير مغطاة، أو يكون نوع الخيار فيها مؤجلاً 
: كالخيار الأوروبي مثلاً، فيرد عليها الإشكالات الآتية

. 1- ربا النسيئة، وذلك عند التسوية النقدية
. 2- بيــع المــرء مــالا يملــك، وذلك عندما يكون محرر عقد الخيار لا يملك الأسهم محل العقد

3- بيع الدين بالدين، وذلك عندما يكون عقد الخيار مؤجلاً كما في الخيار الأوروبي.
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1. قرارات مجمع الفقه الإسلامي الدولي.
2. المعايير الشرعية لهيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية.

3. الضوابط المستخلصة من قرارات الهيئة الشرعية لبنك البلاد.
4. قرارات الهيئة الشرعية لشركة البلاد المالية.

5. قرارات وتوصيات ندوات البركة للاقتصاد الإسلامي.
6. الخدمات الاستثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي. د. يوسف بن 

عبدالله الشبيلي.
7. صكوك التمويل الإسلامية. د. محمد بن علي القري. 

8. عقود التحوط من مخاطر تذبذب العملات. د. طلال بن سليمان الدوسري.
9. لوائح هيئة السوق المالية.

10. المفيد في عمليات البنوك الإسلامية. أ. حمد فاروق الشيخ.
11. النظام المالي الإسلامي المبادئ والممارسات. ترجمة كرسي سابك.

المصادر والمراجع:
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شــركة البــلاد الماليــة هــي الــذراع الاســتثماري لبنــك البــلاد، ومصرحــة مــن قبــل هيئــة الســوق 
المالية السعودية (ترخيص رقم 08100-37).

تســعى البــلاد الماليــة لتلبيــة احتياجــات المســتثمرين الأفــراد والمؤسســات عبــر تقديــم منتجــات 
وخدمــات اســتثمارية مبتكــرة ومتوافقــة مــع أحــكام الشــريعة تشــمل استشــارات المصرفيــة 
الاســتثمارية وتمويــل الشــركات وخدمــات الحفــظ والوســاطة الماليــة، بالإضافــة لخدمــات إدارة 

الأصول من خلال الصناديق الاستثمارية والمحافظ الخاصة.

Albilad-Capital.com لمزيد من المعلومات تفضل بزيارة موقعنا الإلكتروني
8162 طريق الملك فهد الفرعي – العليا، وحدة رقم 22 الرياض 12313-3701 المملكة العربية السعودية.

لنعبر معاً للمستقبل


